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 مستخلص:

تهــــدد الدراســــة لإــــي هــــاا ا  ــــار الــــ  ابــــرا  

لإـــــي التقليـــــل مـــــ   ـــــ   إدارة السياســـــة ال قد ـــــة دور 

ال قــــــــود  مــــــــ   عــــــــاملادالتحــــــــد اد الشــــــــي قــــــــد تنشــــــــ  

الالكترونيــــــــة، ولالــــــــت مــــــــ   ــــــــلال مراجعــــــــة  شــــــــكيل 

ضـاا  و سياسته ال قد ـة اسـتبابة لتلـت التاـوراد 

للاسـتقرار الاقتاـادي وال قـدي، ومـ   هاعدم تهد ـد

اهم ال تائج المتوصل اليها مـ  الدراسـة تتا ـل لإـي ا  

فعالية السياسة ال قد ة لإي ظل ال قـود الالكترونيـة 

 ـــرتبل الــــ   ـــد كب ــــر نعــــامل   رئ ســـي    ول ــــا  ــــرتبل 

باـــــــدع التوســـــــل لإـــــــي اســـــــتخدام ال قـــــــود الالكترونيـــــــة 

 .وكاا وضعية عالية اصدار ال قود الالكترونية
ال قود الالكترونية، وسائل  :الكلااد المفتا ية

 ة، الب ت الدفل الالكترونية، السياسة ال قد

 .المركزية

 

Abstract  

The study aims at highlighting 

the role of monetary policy management 

in minimizing the challenges that may 

arise from electronic money transactions 

by reviewing the formation of its 

monetary policy in response to these 

developments and ensuring that it does 

not threaten economic and monetary 

stability. The spread of electronic money 

may reduce the role of the central bank in 

the process of issuing money, but it will 

not threaten its role in the management of 

monetary policy 

Keywords E-money, E- payment, 

monetary policy, central banks 
JEL Classification : N1; P1. 
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 مقدمة: . 1

بافة عامة وال قود  اصبحت التبارة الالكترونيةمل نها ـة السبعينياد م  القر  الماض ي 

الالكترونيـة بافة  اصة، م  العوامل الأساسية لإي  س يـل الك  ر م  نشا اد وإجـراءاد إدارة 

 محفزا 
ً
الأعاـال وتبارة السلل والخدماد، ل س لالت فحسب بل غدد التعاملاد الالكترونية عاملا

ا د ا لتغي ر هيكل ا و ـرق إدارتها، لاا فا  المتوقـل     تز لتاوير الك  ر م  الأعاـال المارفية وها

 استخدام ال قود الالكترونيـة ويتزا د ت ثرها عل  المجالاد المارفية عل  المستوع الو ني والدولي.

 Digitalإلا تا ل ال قود الالكترونيـة وا ـد م  موضوعاد ما يعرد بالاقتاـاد الرقمي 

Economyاد الرقمي عل  تاور الاتاالاد وتك ولوجيـا المعلوماد ،  يث يعتاد الاقتاـ

Information technology  وقد ساعدد تك ولوجيا المعلوماد  و ص اعة المعلوماد عل  الوجود

الواقعي والحقيقي لل قود الالكترونية باعتبارها  عتاد عل  نظم المعلوماد والاتاالاد ومختلف 

 شـا اد المارفية.الوسائل التق ية للت فيا وإدارة الن

 :إ كالية البحث 

إ  انتشار ال قود الالكترونية ولا وع استخدام ا  لق  ثار هامة عل  السياساد   

الاقتااد ة وال قد ة،  يث وم   ـ   قيام ج اد غ ر الب ت المركزي نعالية  لق ال قود 

ار لإي الحفاظ عل  الاستقر  الالكترونية وهو ما  بري لإي الواقل الآ ،    تؤثر عل  قدرة الب ت المركزي 

 ال قدي م   لال  ضعاد دوره لإي السيارة عل  حجم السيولة وسرعة دورا  ال قود.

وم  نا ية   رع فا  ال قود الالكترونية قد ت  ر مباوعة م  الآثار الاقتااد ة والشي 

 قد تاتد الآثار بدورها تؤثر عل  السياسة ال قد ة م   لال ت ث رها عل  ا نتاج والاستهلاك، وكالت 

المحتالة لانتشار ال قود الالكترونية لسوق الارد، فإمكانية التعامل بال قود الالكترونية عبر 

الانترنت قد  ؤدي إل   لق سوق الكتروني  تم م   لاله  غي ر العالاد وقد  وثر هاا عل  سوق 

ة عنها لإي السوق الارد  اصة لإي  الة ما إلاا ا تلفت  سعار العالاد لإي السوق الالكتروني

 العاد ة.

ويتضح ماا سبق  بر  حجم المشكلاد الاقتااد ة وال قد ة الشي  اك     تنش  ك تيبة 

  للتوسل استخدام ال قود الالكترونية، وم  ه ا  اك   رح ا  كالية التالية:

 ما مدع فعالية السياسة ال قد ة لإي ظل استخدام ال قود الالكترونية؟

 :تم صياغة الفرضياد الماروح، التساؤل  عل  ملاوس  انل  ضفاء فرضياد البحث 

 :التالية
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ت ث ر ال قود الالكترونية عل  إدارة السياسة ال قد ة  ختلف م  بلد إل    ر، ولالت  -

  سب التوسل لإي استخداماتها.

إصداره لل قد؛  المركزي لإي الب ت دور  الالكترونية م    نه     قلص ال قود لإي التوسل -

 ال قد ة. السياسة إدارة لإي لا يهدد دوره ولك 

 :يهدد البحث لإي هاا ا  ار إل  تبيا  ما  لي: اهــدد البحث 

محاولة توضيح مف وم ال قود الالكترونية، ووضل إ ار ل اا المف وم ويبال ب   التعريفاد  -

 المتعددة ل ا بحيث  ت اسب مل التاوراد لإي ا كال ال قود الالكترونية.

تحليل  ثر ال قود الالكترونية عل  إدارة السياسة ال قد ة، ولالت م   لال تبيا  العلاقة  -

ب   ال قود الالكترونية والسياسة ال قد ة، ومؤ راد قياس ا، مل توضيح كيفية إدارة السياسة 

 ال قد ة لإي ظل ال قود الالكترونية. 

 :م هجية البحث 

الوصفي التحليلي، ولالت م   لال وضل تاور للإ ار لتحقيق اهداد البحث اعتادنا عل  الم هج 

 العام لموضوع البحث ومعالجة اهم جوانبه، ولالت للوصول ال  ال تائج المرجوة م  البحث. 

عل  المعلوماد والبياناد الشي  ال ا عليها م   ،ويعتاد البحث با ضافة إل  الكتب والمراجل

 د والدورياد و يكاد المعلوماد الدولية )الانترنت(.الج اد مختلفة، علاوة عل  العد د م  الكتابا

 ا  ار العام لل قود الالكترونية .1

 عد ال قود الالكترونية ا دع  هم ا كال التاور التك ولوجي الحاصل لإي الا اعة المارفية، 

وم  اهم نتائج العولمة وتحرير الخدماد المالية، ماا جعل ا م ارة للاهتاام ب   البا     

ا  ، وهو ما يستلزم م ا ضرورة دراسة وتحد د ماهية ال قود الالكترونية وتحد د سااتها والمتخا

وكيفياد التعامل مل هاا ال وع م  ال قود، وما  نتج ع ه م  اثار عل  الا اعة المارفية عامة، 

وعل  دور الب ت المركزي مستقبلا، لاا س حاول م   لال هاا الجزء تحد د ماهية ال قود 

 ونية.  الالكتر

 المفاهيم المختلفة لل قود الالكترونية  1.2 

ت اولت العد د الادبياد الاقتااد ة ماالحاد مختلفة للتعب ر ع  مف وم ال قود 

(،  و العالة الرقاية Digital Moneyا لكترونية، فقد استخدم البعض اصالاح ال قود الرقاية )

(Digital currency). 
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ا لكترونية هي ال قود المخزنة والمدفوعة الكترونيا والشي ت  ا فالبعض  ري    ال قود 

،  value card –Storedالبااقاد المدفوعة القياة  –Debit cards م ل: بااقاد الوفاء    كال

 e – Checks. (Frederic MisbKin , 1998)، الشيكاد ا لكترونية e – Cashال قد ا لكتروني 

وبغض ال ظر ع  الاصالاح المستخدم وا تلاد الزوا ا الشي اعتادد لإي  عريف ال قود 

 .(E-Money)ا لكترونية، فإ  التعب راد المختلفة  ش ر إل  مف وم وا د وهو ال قود ا لكترونية 

 (13، صفحة 2003)ابراهيم محاود الشافعي، 

تلت التعاريف وم  ثم نعرج لوضل مف وم جامل لل قود ا لكترونية، وياك  عرض  هم 

، مساهاة لإي مواكبة ما  ر  عل  ال قود ا لكترونية م  تاور، فقد وجدد العد د م  المفاهيم

 وياك  ابرا  اهم هاه المفاهيم فياا  لي: 

 المفاهيم الواسعة لل قود الالكترونية: 1.1.2

ا لكترونية بانها قياه نقد ه مدفوعة مسبقا مخزونه عل  ا دع  يث تم  عريف ال قود 

الوسيلت   الالكترون ت   البااقة البلاستيكية )الاكية( ومحفظة ال قود الافتراضية، وتبد قبولا 

عاما م  مستخدميها غ ر م  اصدرها لتسوية المعاملاد المالية دو  الحاجة ال  وجود  ساب 

، 2006) ريف محاد غانم،  لتزم المادر برد قياتها ع د الالب.مارلإي ع د اجراء التعامل وي

 (12صفحة 

كاا استقرد نعض الآراء إل   عريف ا بال ظر إل  ع اصر ومكوناد ال قود ا لكترونية لااتها 

ا لكترونية، ولالت م  هاا با ضافة إل     نعض الج اد الرساية  اركت لإي وضل  عريف لل قود 

 لال التقارير الرساية الشي  عدتها، كاا هو الحال بالنسبة اللج ة الأوروبية لإي المشروع الاي 

  عدته للتوجيه الأوروبي الخاص بت ظيم إصدار ال قود ا لكترونية.

 ب نه لا جدو 
ً
ع م  وعل   لاد لالت، فقد  ث ر ر ي عدم التعرض لتعريف ال قود ا لكترونية، معللا

 ل ا،  اعب معه وضل  عريف جامل ل ا.
ً
 متسارعا

ً
 لكو  هاه ال قود  ش د تاورا

ً
 لالت، نظرا

 المفاهيم الضيقة لل قود الالكترونية: 2.1.2

 يث  حدد مف وم ال قود الالكترونية عل  انها سلسلة الارقام الشي  عبر ع  قيم معي ة 

ودعيها او  حال هؤلاء عليها لإي صور ك رو تادرها الب وك التقليد ة او الب وك الافتراضية لم

لاء لتسويه ويستخدم ا هؤ  (HARD-DRIVE)مغ ا  سيه عل  بااقة لاكيه وعل  ال ارد درا ف

 معاملاتهم الشي تتم الكترونيا.
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وعرفت ا ضا عل  انها عباره ع  مستودع للقياة ال قد ة  حفظ فيها نشكل رقمي 

(DIGITAL FORM)  2006)جاال الد   موس ى، الفوري للاعلوماد. بحيث  كو  متا ا لتبادل ،

 (71صفحة 

 وياك  عرض ا فياا  لي:مفاهيم لعض ال يئاد المتخااة لإي مبال ال قود الالكترونية:  3.1.2

: بانها مخزو  الكتروني لقياه نقد ه عل  وسيله تق يه  ستخدم  عريف الب ت المركزي الأوروبي -

باورة  ائعه للقيام بادفوعاد للاتع د   غ ر م  اصدرها دو  الحاجة ال  وجود  ساب ب كي 

 .European Central Bank , 1998, p)ع د اجراء المعاملة و ستخدم ك داة محاولة مدفوعة مقدما. 

7) 

: بانها الأموال الشي  تم التعامل بها باريقة الكترونية نعيدا ع  IMF  عريف ص دوق ال قد الدولي -

 , Marco Arnone and Luca Bandiera)الارق التقليد ة لتبادل ال قود م ل الماارد الشيكاد. 

2004, p. 10) 

يعرد ال قود الالكترونية ب نها قياة نقد ة لإي  كل و داد  1996: س ة  Basilبا ل  عريف مؤتار  -

ائتاانية مخزونة نشكل الكترونية او عل  اداة الكترونية  حو ها المستهلت، ويعد هاا التعريف هو 

الاقرب للاواب نظرا لدقته و اوله لاور ال قود الالكترونية واستبعاده للظواهر الا رع الشي 

 تشابه مع ا. ماك  ا  ت

قياه مخزونه باريقه الكترونيه عل  انها :  يث ترع المفوضية الأوروبية ال قود ا لكترونية -

مقبولة للدفل بواساة متع د   غ ر المؤسسة الشي اصدرتها ويتم وضع ا لإي مت اول المستخدم   

لمدفوعاد لاواد  لاستعاال ا كبد ل ع  المعاملاد الورقية ولالت بهدد ا داث تحويلاد الكترونيه

 (European Central Bank , 1998, pp. 10-12) قياه محدده.

لك  يعاب عل  هاا التعريف الا  ر انه  امل لكل وسائل الدفل الالكتروني والشي تختلف ا تلافا 

الشي لاكرناها انها اما عرفت كب را ع  ال قود ا لكترونية، كاا يعاب عل  م  سبقه م  التعاريف 

 الوسيلة الشي  تم فيها تخزي  او  فظ هاه ال قود، او انها عرفتها م  الجانب   الفني والمادي، غ ر 

 انها لم تتارق للجانب الموضوعي لإي التعريف.

وما  لا ظ م   لال تحليل ا ل اه المفاهيم انها لم تركز لإي مغلبها عل   رط جوهري الا 

ط ال قود ا لكترونية بالحساب الب كي المغاي لوسائل الدفل ا لكترونية، يعد وهو عدم ارتبا

توجيه اصانل ال قد ال  كل هاه التعاريف سالفة الاكر نعدم الدقة لإي المعنى ومبانبة الشاول، 

ماا اقتض ى م ا تقد م  عريف  حظى بالمقبول ولالت باباو ة م الب التعاريف الشي وضعت. وبالتالي 
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، 2003)سعيد عبد الله الحامد، ماي ود الالكترونية تتالب تد ل  دات   رئ س ت  : فإ  ال ق

 (239صفحة 

 التاور  ساليب وا كال ال قود الالكترونية 2.2

إ  التاور الكب ر لإي  عاملاد التبارة الالكترونية ولإي جايل مرا ل ا هو الاي  كل الدافل 

وراء تاور ال قود الالكترونية، ومل تاـور الأساليب التك ولوجية الحد  ة، والتوسـل لإي استخدام ا 

،  وامر لإي كافـة مبالاد الحياة نبد    ال قود تاورد وظ رد وفق الأ كال م ل: ال اتف المارلإي

 الدفل المارفية و دماد المقاصة ا لكترونية، ا نترنت المارلإي. 

 وسود نلقى الضوء عل  كل وسيل عل   دة فياا  لي: 

  (Phone Bank):المارلإي ال اتف 1.2.2

مل تاور الخدماد المارفية عل  مستوع العالم،  نش د الماارد  دمة ال اتف المارلإي " 

 )وكل  وم  24لتتحاش ى  واب ر العالاء للاستفسار ع   ساباتهم، و ستار هاه الخدمة 
ً
ساعة  وميا

لإي العام باا فيها ا جا اد والعالاد الرساية(. وقد  عـددد الخدماد الشي  قدمـ ا " ال اتف 

 ارلإي " للعالاء عل  مستوع العالم،  يث نلخص نعض ا فياا  لي: الم

ويتم م   لاله  "First Direct Account"ففي " ميدلاند ب ت "  تم تابيق هاا ال ظام باا يسمى 

وم   لال الاتاالاد التليفونية بالمارد برقم سري لسحب مبلغ م  ال قود م   ساب العايل 

 الدورية عل  العايل م ل: فاتورة التليفو ، الغا ، الك رباء ...الخ، وتحويله لدفل نعض الالتزاماد

 كاا  اك  الاستفسار ع   ي معلوماد  البها العايل. 

تاك  "باركل ز ب ت" م  تقد م هاه الخدمة لعالائه م   لال تحويل الأموال ودفـل  2000ولإي عام 

الالتزاماد وإجراء جايـل العالياد المارفية كاا قدم لإي نفس العام  دمة   رع تاك  العايل م  

 التعاقد عل  الحاول عل  قرض م   لال التليفو  باستخدام تق ياد عالية. 

نعض عالاء الماارد  فضلو  استخدام ال اتف المارلإي لإي العالياد المارفية  إلا  ن ا نبد

 
ً
البسياة  ما عالياد الحاول عل  قروض  و فتح اعتااداد فيفضلو      تم إجراءها وج ا

 لتعقيداتها، ولتحاش ي  دوث   ااء، وللرد عل  استفساراتهم 
ً
لوجه مل موظف المارد نظرا

 (71، صفحة 2006)محاد ابراهيم ا اد الشافعي،  يها.بخاوص نعض الأمور المعقدة ف

  وامر الدفـل المارفيـة ا لكترونيـة، و دماد المقاصة ا لكترونية  2.2.2

 عتبر  وامر الدفل المارفية إ دع  هم وسائل الدفل لإي تاريخ محدد ولشخص محدد ب اء عل   لب 

العايل. وقد كانت تتم  دويا ولكنها الآ  تتم لإي ك  ر م  الماارد م   لال نظام:  دماد المقاصة 

ي ولقد ظ رد هاه الخدمة لإ Bonker’s automated Clearing Servicesا لكترونية المارفية 
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، ويتم  لال ا تحويل 1967عام  GIROو عاد ت ظيا ا مارد  1960الخارج وت سست م ا عام 

ال قود م   ساباد العالاء إل   ساباد  شخاص  و هيئاد   رع لإي  ي فرع لأي مارد لإي 

الدولة، وم   م لتها دفل المرتباد الش رية م   ساب هيئة الت م   والمعا اد إل  المستفيد  ،  و 

 تزاماد دورية م   ساب العايل إل  مالحة الك رباء، الغا ...الخ. دفل ال

نظام التسوية ا جاالية بالوقت  Real time Gross Settlement System" RTGS"ويتم تابيق نظام 

للتسوية الالكترونية لإي  2001الحقيقي لإي  دماد مقاصة الدفل ا لكترونية ولالت م ا عام 

 Clearing House Automated Payments): (CHAPS)ت ضا  نظام المدفوعاد ب   الماارد ولال

System) لإي الولا اد المتحدة، كاا  1984، او نظام المدفوعاد ا لكترونية للاقاصة، تم إنشاؤه لإي

تابقه العد د م  الماارد للحاول عل  مزا اه المتعددة الشي  شال ع ار اليق  ،  يث تتم 

 (23، صفحة 2002)محاود ابو العيو ،  إلغاء  و ت   ر. المدفوعاد لإي نفس اليوم وبدو  

 ا نترنت المارلإي  3.2.2

إ  نظام الانترنت القائم عل  المارد المنزلي نظام له ظواهر جاابة و  كال متعددة تلفت الأنظار، 

فرع للاارد، كاا تتعدد   كاله ف بد    ب اء  ل عل  ا نترنت يعتبر  ر ص تكلفة م  إقامة 

 (Charles, 2000, pp. 34-35) كاا  لي:

 كل نسيل م    كال النشراد ا لكترونية ا علانية ع  الخدماد المارفية  -     

 والت كد م  ت -     
ً
 رصدتهم لدع قد م  ريقة دفل العالاء للكابيالاد المسحوبة عليهم إلكترونيا

 المارد

 يفية إدارة المحافظ المالية )م   س م وس داد( للعالاء. ك -     

 ريقة تحويل الأموال ب    ساباد العالاء المختلفة.   -     

ومل ا ساع استخدام  بكة الانترنت، فإ  العالاء سود تكو  ل م القدرة عل  مقابلة 

الكابيوتر وسؤال م واستقبال الردود  موظفي المارد م   لال عقد اجتااعاد عل   ا ة

وال اائح المالية م  الخبراء. ولقد قدمت " ميكروسوفت" سوق ا نترنت المارلإي كفرصة  سويقية 

رئ سية لم تباتها، ولتحد د التابيقاد المالية ب ظام " الوي دو  " للتشغيل الاي يساح للااارد 

سود  ختار كل مارد ما   اسبه م    كال    تبرع عالياتها المعقدة عل   بكة ا نترنت. و 

التواجد عل  ا نترنت،  يث    العالاء  ريدو      كونوا قادري  عل  رؤية كل ما لديهم م  

بياناد  و معلوماد  و  يكاد  و بااقاد ائتاانية، ومعرفة واكتشاد  ي نوع م  العالياد الشي 

وم   لال الانتـرنت المحلي  تم عاـل كل هاا للالا يـ  م   تبري عل   ساباتهم الجارية.
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المستخدم   لإي كل دولة  يث تتيـح الماارد مل  دماد الانترنت المارلإي الفرصة للتسويق الجيد 

 لخدماتها المالية للعالاء لإي الأماك  الشي لا  وجد بها فروع ماارد محلية.

ياناتها عل  ا نترنت المارلإي نشكل وهاا يعني   ضا  نه  بب عل  الماارد    تضل ب

جااب للاستخدم   ل اه الشبكة، ولالت م   لال  فض التكلفة، والوفر لإي الوقت، وإق اع 

العالاء ب   ا نترنت المارلإي هو وسيلة آم ة. كاا  بب عل  الماارد    تتحال مااريف إنشاء 

  حاسباد الآلية الدا لية لديها.وصيانة الكابلاد الك ربائية، ومل ربل هاه الكابلاد ب ظام ال

بالرغم م  التحد اد السابقة الا ا  ابحاث السوق قد تنب د ب   ا نترنت المارلإي سوق 

مليو   11إل   كثر م   2000ملا    مستخدم لإي  مريكا عام 5 زداد عدد مستخدميه م   والي 

 المتحدة. % م  الاستخداماد لإي كل الولا اد 75 املة  والي  2007مستخدم عام 

وم  هاا الم الق فقد قامت الماارد الأمريكية نعقد اتفاقاد مل م تجي برامج المحاسبة 

 Alek) الشخاية الآلية م ل "ميكروسوفت" لمواج ة تحد اد المستقبلية لمر لة ما نعد الانترنت.

sander Berentsen , 2018) 

ية ا تهرد بدعم ا دارة لمعا  ر العالياد ا لكترونية الآم ة، كاا نبد    الت ظيااد المال

ف بد    كل التابيقاد الشي تات  عتاد عل  التك ولوجيا الشي  اعب تزويرها بواساة   راد 

  رع، كاا سود  تم استخدام   اداد رقاية للتعرد عل  العايل نعد  غا تها بكافة بياناته، 

باورة كاملة لإي نعض مواقل ا نترنت لتستقبله هاه الش ادة  فاا عل  العايل سوع تقد م نفسه

 (47، صفحة 2003)ه د محاد  امد،  الرقاية الشي لم تتحدد صورتها الكاملة  شى الآ .

   (Smart Money):الاكيـة ال قود 4.2.2

ظ رد مل التاور المستار لإي مبال تك ولوجيا المعلوماد جيل جد د م  البااقاد يسمى 

وتضم  لية إلكترونية  تم عليها تخزي  جايل البياناد الخاصة   Smart    Cardsالبااقاد الاكية 

بحامل ا م ل: الاسم، الع وا ، المادر،  سلوب الارد، المبلغ وتاريخه،  ياة العايل المارفية، 

ا  عد هاه البااقة الجد دة م  البااقاد الشي  ختار العايل  ريقة التعامل بها سواء كا  كا

التعامل ائتااني  و دفل فوري، ويتم تانيع ا م  لدائ  معالجة بك افة م  السيلكو  المك ف وم  

والشرائح فائقة القدرة الشي  اك  م   لال ا  سجيل جايل المعاملاد الخاصة  Chipsو داد 

 بااقة.بال

و ستخدم البااقة الاكية عل  نااق واسل لإي معظم الدول المتقدمة، وم  المتوقل    

مراد  5،  ي  كثر 2006بليو  بااقة لإي عام  3.5تال البااقاد الاكية لإي جايل  نحاء العالم إل  

 (21، صفحة 2006) ريف غانم،  . 2000عددها عام 
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دام البااقاد الاكية لإي العالم لإي مبالاد متعددة منها : تحويل ا إل   افظة  تم استخ

نقود إلكترونية تالأ  و تفرغ م  ال قود ، تحويل ا إل  بااقة لتعريف ال وية  و بااقة صحية  و 

  ركة 
ً
 Sun Micro"تاكرة للت قل بوسائل ال قل العاومي  و بااقة  م ية، كاا تاور  اليا

Systems "   لكترونية بااقاد لاكية يستخدم ا مشتركو الشبكاد ا لكترونية لتعريف هويتهم ا

 م  استخدام الشفراد والرمو  الشي قد تكو  غ ر آم ة، 
ً
والحاول عل  بريدهم الالكتروني، بدلا

كاا  ستخدم البااقاد الاكية لإي ت م   إجراء التحويلاد المالية دا ل الشبكة الدولية للاعلوماد 

 نت(.)الانتر 

للد ول إل   Personal Computer (PC)كاا يعتبر استخدام ا لإي الحاسباد المت قلة 

الشبكاد ا لكترونية   د  هم تاويراتها الجارية الآ  إلا يستايل العامل   المت قل   الاتاال م  

 Christine)  ي موقل باستخدام بااقاد التحايل برامج  اصة بهم تخز  دا ل البااقاد.

bitouzet, 2002, p. 253) 

ويوجد العد د م  نظم الت م   لتعامل البااقة الاكية عل   بكة الالكترونية كالتداب ر 

والا    SSL، SETم ل: والبروتوكولاد  Fire waleالتق ية الدفاعية والشي  عرد بالحوائل ال ارية 

 الآم ...الخ.   ظاا  الاتاال

 – Master Card د لته كل م   ركة  SET يث  ا ل بروتوكول الحركاد المالية الآم ة 

Visa International  لمعرفة   راد التبادل م   لال تبادل التوقيعاد الالكترونية، وهو با ابة

الحكم لإي اغلب عالياد الدفل الشي تبري عبر الانترنت، ولعل م  مآ ا هاا ال ظام التكلفة ال ابتة 

 والشي لا تلاؤم المدفوعاد الاغ رة.

يساح  .Netscape Communication Corp : التانل لشركةSSLاما بروتوكول الابقة الآم ة 

باعرفة هوية البائل دو  المشتري، ماام لأغراض ضاا  إجراء عالياد آم ة، وم  ما زاتها 

)ماافى ر دي،  .2001% عام 37البسا ة لإي الاستعاال، إلا ساح ب او المبادلاد المالية بنسبة 

 (13، صفحة 2000

 الالكترونية عل  السياسة ال قد ة تحليل وتقييم  ثر لل قود .2

 اك  ا التعرد عل  كيفية ت ث ر ال قود الالكترونية عل  ادارة السياسة ال قد ة ومدع العلاقة 

بينهاا. فالسياسة ال قد ة هي مباوعة م  ا جراءاد الشي تتخاها السلاة ال قد ة لإي دولة ما 

ي السيولة العامة لإي جايل الأصول بقاد تحقيق الاستقرار. وهاه السياسة هدف ا التحكم لإ

 ال قد ة والمالية والشي  ستخدم مبا رة لإي الوفاء بالد و  ال ا ئة ع  المعاملاد.
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وإلاا كا  التوسل لإي ال قود الالكترونية م   انه ا   ؤثر عل  حجم التعامل بال قود، فا  

ال قود الالكترونية لإي لالت  ؤثر عل   دواد واهداد السياسة ال قد ة، وسود نقوم بتحليل  ثر 

 هاا الجزء م  ولالت م   لال الع اصر التالية:

 ت ث ر ال قود الالكترونية عل  فعالية السياسة ال قد ة  1.3

ا تلف الاقتااد و   ول مدع ت ث رها عل  السياسة ال قد ة وادواتها وتتا ل هاه الآراء 

 فياا  لي:

ة وا لال التعامل بها سود  كو  له  ثر ا  ظ ور ال قود الالكتروني Berentsen يث  رع 

كب ر عل  القاعدة ال قد ة، ب  اا  رع انه ه اك ت ث ر محا د عل  عالياد السوق المفتو ة، وقد 

بتضا   ال قود الالكترونية ضا  مكوناد القاعدة ال قد ة للوصول ال  سياسة  Berentsen وص ى 

 (Berentsen, 1997, pp. 5-25)نقد ة فعالة 

ا   ثر ال قود الالكترونية عل  السياسة ال قد ة يعتاد  Hawkins and Satoكاا  رع  

بدرجة كب رة عل  مدع توافر البياناد الخاصة ع  حجم ال قود الالكترونية وهو امر هام وفعال لإي 

 (Hawkins, 2001, pp. 50-59) مساعدة الب ت المركزي عل  إدارة السياسة ال قد ة.

وال  جانب ا ر انقسات اراء الاقتااد    نش   اثار لل قود الالكترونية عل  السياسة ال قد ة ال  

 رئي  :

 الر ي الأول: عدم ت ث ر ال قود الالكترونية عل  فعالية وكفاءة السياسة ال قد ة

 يث  رع  صحاب هاا الراي ا  التاور لإي تك ولوجيا المعلوماد ل   ؤدي ال  انخفاض 

الالب عل  العالة، وا  ال قود الالكترونية ل ست ل ا نفس الخاائص الوسائل التقليد ة، الا ا  

التاوراد الحد  ة وما نتج عنها م  وسائل للدفل الالكتروني ل  تخضل ل فس  اائص ال قود 

ا  تكو  مقبولة قبولا عاما، وا  تكو  و دة  سابية، ومخز  للقياة، بل ستظ ر لإي العاد ة لإي 

كل مر لة م  مرا ل التاور  ساليب للدفل الالكتروني تكو  محل لل قود السائلة ول س الودائل، 

 وم  ثم فا  الب ت المركزي ل   حتاج ال  ا داث التغي راد الم اسبة لإي سياسته الحالية. 

انب العرض او حجم م زانية الب ت المركزي ومدع ا لال ا محل ال قود وفياا  خص ج

السائلة فانهم  رو  انه  شى مل ا تلاد الشكل التقليدي لم زانية الب ت المركزي نتيبة لانتشار 

الدفل الالكتروني وا لال ا محل ال قود السائلة ماا يغ ر م   كل  اوم الب ت المركزي، الا ا  

استخدام ال قود الالكترونية سود  ؤثر فقل عل  الم ظومة المارفية، اما  التاوراد لإي مبال

 دواد السياسة ال قد ة و هداف ا وصياغتها فل  تتغ ر، ولالت نظرا لا  ال قد ة م  اكبر ب ود 

الخاوم لإي م زانية الب ت المركزي، ولالت لو ا  ال قود الالكترونية تم استخدام ا نشكل واسل، 
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ل ال قود الحاضرة فا  م زانية الب ت المركزي سود ت خفض نشكل كب ر، ويكم وتم ا لال ا مح

 ار انكااش م زانية الب ت المركزي لإي عجزه ع  مواج ة ظرد استث ائي يستلزم التد ل نعالياد 

السوق المفتو ة ولالت لافتقاده ال   صول كافية لإي م زان ته، ل اا  تع   عليه اتخالا الخاواد 

ض الانخفاض لإي م زان ته م   لال اصدار  ال قود الكترونية م افسة ل قود الضرورية لتعوي

مؤسساد ا صدار الأ رع او  يادة الا تيا ي الاجباري اللا م لتغاية ال قود الالكترونية. وبالتالي 

فا  هاا الاتباه  تلخص لإي ا  ت ث ر ال قود الالكترونية عل  السياسة ال قد ة لإي ا تاالاد  سارة 

ت المركزي لد له م  ا تكار اصدار العالة، وهاا لإي  الة ما تم تكليف مؤسساد مالية او غ ر الب 

 (Riel Miller , 2000, p. 20)مالية نعالية ا صدار فقل. 

 الر ي ال اني: وجود ت ثر لل قود الالكترونية عل  فعالية وكفاءة السياسة ال قد ة

حاب هاا الاتباه ا  تاور ال قود ا لكترونية سود  ودي ال  مزيد م  تقليل التعامل  رع  ص

بال قود العاد ة، ولك  لا  زال الوقت مبكر للت كد م  مدع التغ ر الاي سيا ب هاا الالب وم  

 ثم فا  الاثار المتوقعة لانتشار ال قود الالكترونية عل  السياسة ال قد ة لا  زال غ ر مؤكد، كاا

 توقل  صحاب هاا الراي ا  ما  حو ه الب ت المركزي م  عالاد وودائل ا تيا ية سود  تلاش ى 

  مل التاوراد الشي تفرض ا ال قود الالكترونية.

ماا سبق  اك  القول ا  انتشار ال قود الالكترونية سيقود عل  الأرجح ال  تقليل دور الب ت 

 ؤدي ال  تلاش ي دور لإي ادارة السياسة ال قد ة،  المركزي لإي عالية ا صدار ال قدي، ولك ه ل 

و سوية الالتزاماد ال ا ئة ع  التعاملاد المختلفة، ومل انتشار ال قود الالكترونية سود  ودي ال  

الغاء الوضل الا تكاري للب ت المركزي كاورد لوسائل الدفل، ماا  ؤدي ال  فقدانه لاهم  دواد 

ة عل  التحكم لإي السياسة ال قد ة، نسبب الغاء الحاجة ال  التد ل ال قدي، وم  ثم عدم القدر 

الا تفاظ بالقاعدة ال قد ة. وياك  القول ا  السياسة ال قد ة ستت ثر لا محال بانتشار واستخدام 

 ال قود الالكترونية، وهاا يعني بالضرورة عل   دواد السياسة ال قد ة ولإي صياغتها و هداف ا. 

 ال قود ا لكترونية:مؤ راد قياس فاعلية  2.3

تلعب ال قود ا لكترونية دورا هاما لإي دعم كفاءة عال الب وك، ولمعرفة لالت لابد م  

دراسة نعض مؤ راد قياس فاعلية ال قود ا لكترونية، و عد هاه المؤ راد إ دع الارق الشي 

ال اتبة عنها،  تم م   لال ا الوقود عل   ثر ال قود ا لكترونية وكيفية التعامل مل المشاكل 

)انور محاود، كفاءة السياسة ال قد ة لإي ظل العولمة المالية مل الترك ز عل  ال قود  وتتا ل لإي:

 (71، صفحة 2006الالكترونية، 

 CIM (Contract Intensive Money)معيار  1.2.3
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التاور لإي تك ولوجيا الابتكاراد لإي يعتاد الاقتااد و  عل  هاا معيار لمعرفة مدع 

 التعاملاد المالية، كاا يستخدم   ضا لإي دراسة  الة الدول الشي لا  توافر فيها بياناد ع  استخدام

 الابتكاراد المالية ووسائل الدفل الالكترونية لمعرفة  ثرها عل  الاقتااد الو ني

 و الودائل لأجل إل  إجاالي نسبة  Non Cash Balancesالأرصدة غ ر ال قد ة  CIMويق س معيار 

السيولة ال قد ة. وكلاا اقتربت نسبة المعيار م  الوا د الصحيح، كلاا دل لالت عل  ميل 

-CIM = (M2القااعاد الاقتااد ة إل  الابتكاراد المالية. ويحسب هاا المعيار م  المعادلة التالية: 

M1) / M2  

ية نشكل مبا ر إلا  نه مرتبل بالابتكاراد ال قود ا لكترون CIMوقد لا  ق س معيار 

إ دع اهم   كال الابتكاراد، لاا ف و كولك   اك  ا القول ا  ال قود ا لكترونية  ،التك ولوجية

 (Dean Croushore, 2007, p. 77)  رتبل نشكل غ ر مبا ر بهاا المعيار.

 ا لكترونيةالالب عل  ال قود  2.2.3

ويقاد بالالب عل  ال قود ا لكترونية إمكانية استخدام ا كبد ل لأوراق الب ك ود 

 )العالة التقليد ة( لإي المعاملاد اليومية ولأغراض الا تياط والتسوياد ب   الب وك، وياك  التعب ر 

 ع  دالة الالب عل  ال قود ا لكترونية كاا  لي:

 )ط  ( = د )د ، ص ، ق ، ب ، ل(

  يث   : 

 :  عني تكلفة استخدام ال قود ا لكترونية.د                

 :  عني تقدم الا اعة المارفية.ص            

 :  عني قبول الأفراد ل ا ق             

 :  عني توافر البنية الأساسية.ب            

 :  عني الد ل.ل             

استخدام ال قود ا لكترونية ترتبل ارتبا ا عكسيا كاا تبدر ا  ارة ال  ا  تكلفة 

بالالب عل  ال قود ا لكترونية، فكلاا  ادد تكلفة استخدام ال قود ا لكترونية كلاا انخفض 

الالب عليها ب  اا ترتبل باقي العوامل بالالب عل  ال قود ا لكترونية ارتبا ا  رد ا، فكلاا  اد 

ب ل الأفراد ل ا والد ل وتوافر البنية الأساسية ل ا كلاا  اد الالالتقدم لإي الا اعة المارفية وقبو 

 عل  ال قود ا لكترونية.

الا انه قد  عكس عدد البااقاد ال قد ة المادرة مدع التقدم لإي الا اعة المارفية، 

كالت قد  عكس عدد الب وك المساوح ل ا بإصدار ال قود ا لكترونية وتقد م العالياد المارفية 
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ترونية مدي توفر البنية الأساسية، وا  را قد  عكس سرعة تداول ال قود ا لكترونية قبول ا لك

  الأفراد له.

 مرونة عرض ال قود ا لكترونية 3.2.3

نتيبة  غ ر ال قد ة لإي  M1 عرد مرونة عرض ال قود بانها مقدار التغ ر لإي عرض ال قود 

ا دع اهم المؤ راد، الا ا  حجم المعروض ،  يث تا ل مرونة عرض ال قود % 1التداول بنسبة 

ال قدي و يادته او نقاانه  ؤثر عل  العد د م  المتغ راد الاقتااد ة الشي تؤثر بدورها عل  

وياك   ساب  .الاستقرار الاقتاادي، وسود نعبر ع  هاا المؤ ر باعادلة مرونة عرض ال قود

 (75، صفحة 2006)انور محاود،  م   لال القانو  التالي: M1 مرونة العرض

E (M1) = (1-Rd/Rd) × (c/1+c) 

 : نسبة العالة المتداولة إل  الودائل.C: نسبة الا تيا ي المالوبة إل  الودائل اما Rdتا ل: بحيث 

(= الا تيا اد Rdم  المعادلة: نسبة الا تيا ي المالوبة إل  الودائل ) Rdويتم  ساب قياة 

 تم  سابها م  المعادلة: نسبة العالة المتداولة إل   Cالمالوبة/اجاالي الودائل، وبخاوص قياة 

 (= العالة المتداولة/الالب عل  الودائل.Cالودائل )

 نسبة السيولة 4.2.3

تا ل نسبة السيولة بالمعنى البسيل قياس قدرة الب ت المركزي عل  تحويل  صوله إل  

ئلة لإي الأجل القا ر، ويقاد بها لإي التعريف العلمي النسبة الشي تحتفظ بها الب وك  موال سا

بنسبة معي ة م  حجم ودائع ا لضاا  قدرة الب ت عل  مواج ة الالتزاماد والمسحوباد ال قد ة 

المفاجئة م  العالاء، ولالت م   لال الا ائ ا  إل  وجود قدر مع   م  الأصول السائلة متا ا 

وداد الب ت م ل: ال قد ة بالخزي ة وبالب ت المركزي والاهب والأصول السريعة التحول ضا  موج

إل  نقد ة وب دنى  سارة ماك ة ك لاو  الخزانة، با ضافة ال  الأرصدة ال قد ة لدع الب وك الأ رع. 

 (77، صفحة 2006)محاد ابراهيم الشافعي،  وتحتسب نسبة السيولة كاا  لي:

 نسبة السيولة = حجم الأصول السائلة القابلة للتحويل لل قد ة / حجم الودائل

و عتبر نسبة السيولة م  المعا  ر المستخدمة لإي التحكم لإي حجم الائتاا  الما وح، بحيث  

قدرته عل   ؤدي رفل نسبة السيولة إل  تبايد مزيد م  هاه الأصول لدي الب ت وبالتالي تقيد م  

م ح التس يلاد الائتاانية والعكس صحيح ع د تخفيض نسبة السيولة المفروضة عل  الب ت م  

 الب ت المركزي ماا  ؤدي إل  تحرير جزء م  هاه الأصول.
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 نسبة الا تيا ي:  5.2.3

 عرد نسبة الا تيا ي ب نها النسبة الشي تحتفظ بها الب وك لدع الب ت المركزي وهي نسبة 

 ة بتعليااد م  السلاة ال قد ة وبدو  عائد.مفروض

ولإي المقابل ع د تخفيض نسبة الا تيا ي ال قدي فإنه  ؤدي إل   يادة حجم الائتاا  ع  

 ريق تحرير جانب م  الأرصدة ال قد ة المحتبزة لدع الب ت المركزي والشي لم  ك  م   ق الب وك 

فيض هاه النسبة، ويعتبر تخفيض نسبة السحب منها لمقابلة مسحوباد  صحاب الودائل قبل تخ

الا تيا ي ال قدي م  السياساد التوسيعية الشي يستخدم ا الب ت المركزي لعلاج  الاد الركود 

والانكااش الاقتاادي. وترتبل نسبة الا تيا ي باضاعف ال قود إلا  نه يساوي مقلوب نسبة 

 .الا تيا ي

 بارية لدع الب ت / اجاالي ودائل العالاءنسبة الا تيا ي = النسبة ب    رصدة الب وك الت

 ادارة السياسة ال قد ة لإي ظل ال قود الالكترونية  3.3

   ي الب ت المركزي عل  قاة الج ا  المارلإي، ولالت لما له م  مكانة لإي الم ظومة 

الاقتااد ة للدولة، كاا  رجل للدور الحيوي الاي  ؤد ه لإي النشاط الاقتاادي، ف و الج ة 

القائاة عل  وضل وت فيا وصياغة السياسة ال قد ة لإي الدولة. وم   هم الوظائف الشي  قوم بها 

لتحقيق لالت، هي وظيفة الاصدار ال قدي، وهو   فرد بهاه الوظيفة م   جل تو يد نوع ال قود 

فيا المتداولة لإي الاقتااد وكالت تو يد ج اد الاصدار ل ا، ودعم وظيفته ال انية وهي إدارة وت 

وصياغة السياسة ال قد ة لإي الدولة، والب ت المركزي لإي صياغته للسياسة ال قد ة  قوم ب وع   

م  ا دارة، إدارة كاية وإدارة نوعية وياك  عرض ا عل  التفايل الآ ي، ولك  ا  ارة ل م ستكو  

 م   لال آلية عال وإدارة السياسة ال قد ة لإي ظل ال قود الكترونية.

 الكاية للسياسة ال قد ة لإي ظل ال قود الالكترونية ادارة 1.3.3

هاا ال وع م  ا دارة  تم م   لال استخدام  دواد معي ة  ستهدد التحكم لإي حجم 

وكاية الائتاا   سب الحاجة، باا  تفق ومتالباد النشاط الاقتاادي، وتكو  هاه ا دارة ب   

 ا تاال  :

م  ورائه ال   يادة ال قود لإي السوق  نعاش اما    ه اك كساد، ويهدد الب ت المركزي 

الاقتااد، ولإي هاه الحالة  تخا اتباه توسعي، باعنى    تتبه السياسة ال قد ة نحو التوسل لإي 

 يادة حجم ال قود المتداولة، نغرض إ داث توسل لإي النشاط الاقتاادي  و لملائاة م ل هاا 

 التوسل.
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اتباه السياسة ال قد ة والائتاانية لإي هاه الحالة  و ا   كو  ه اك  الة تضخم فيكو  

اتباه تقييدي،  يث  قوم الب ت باتخالا ا جراءاد الشي  ستهدد ا قلال م  ال قد المتداول وحجم 

الائتاا ،  شى  حد م   دة التضخم الموجودة وتزا د الأسعار. وم   هم الأدواد لإي هاا 

 (41،، صفحة 2008اظم محاد نوري، )ن :الخاوص

  Open Market operationsعالياد السوق المفتو ة  -

الب ت المركزي بالتعامل م   لال هاه السوق إما م   لال ضخ الاقتااد بكاياد  قوم 

نقد ة إضافية والتوسل لإي م ح الائتاا  م   لال التوسل لإي ال قود ا لكترونية، ولالت بهدد 

الاقتااد وإعااء دفعة لعالية الاست اار والت اية لإي  الة الركود الاقتاادي،  يث الانتعاش 

( الالكتروني بالتد ل عبر الشبكة وإ داث عالية  راء للأوراق المالية C.B قوم الب ت المركزي )

  اضرة ويكو  لالت لإي ظل ال ظام ا لكتروني ب   
ً
المختلقة ويقوم بدفل ثانها إما لإي صورة نقودا

قوم الب ت با ح ائتاا  إلكتروني للعايل  قيد لإي جانب الدائ  لدع الب ت، وياك  للعايل     

  ما     قوم بالدفل لإي صورة  يكاد إلكترونية. ATM قوم بالسحب م ه م   ي ماكي ة صرد آلي 

 (76، صفحة 2006)نور محاود، 

 تبد ما ع  ما ر ال قود الالك
ً
 ترونية الشي  قوم بها الب ت المركزي فإن ا نبد  نها جايعا

 م  التوسل 
ً
 ريق ا  ما إل  الالب عل  السلل والخدماد الاست اارية  و الاستهلاكية ماا  حدث نوعا

الاقتاادي. كاا  نها قد تبد  ريق ا إل  الب وك التبارية لإي  كل ودائل، وهاا لإي  د لااته يعنى 

سل ال قد ة لدع هاه الب وك الأمر الاي  ؤدي إل   يادة قدرتها عل  م ح الائتاا  والتو  يادة الودائل 

فيه  ضعاد مضاعفة لحجم تلت المدفوعاد. ولالت م   لال الآلية الشي تم عرض ا لإي  لق 

 الب وك التبارية ل قود الودائل.

المفتو ة للب ت المركزي ومل هاا، فا  ت ث ر وسائل الدفل الالكترونية عل  عالياد السوق 

تتوقف وباورة رئ سية عل  مدع  يوع استخدام وسائل الدفل الالكتروني، فكلاا ا داد ا ساع 

 التعامل بها كا  تد ل الب ت المركزي مشتر ا او بائعا لإي وسوق الأوراق المالية.

  :Changes in discount Landing غ ر سعر الخام وسعر إعادة الخام  -

المركزي هاه السياسة كوسيلة  عادة التوا   للاقتااد ال قدي، إلا  كو   اارس الب ت 

بإمكا  الب ت  غ ر سعر  ااه للأوراق المالية المقدمة إليه م  الماارد التبارية قبل     ح   

 ما  ريد الب ت المركزي م  سعر  ام الأوراق المالية  و التبارية لإي  ث اء 
ً
موعد استحقاق ا ، وغالبا

والانكااش الاقتاادي بهدد  يادة مقدرة الماارد التبارية عل  م حة الائتاا  المارلإي،  الركود

ثم تنشيل الالب الفعلي لإي السوق نعد سعر الخام والعكس لإي  الة التضخم ويعد لالت با ابة 
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فائدة للااارد التبارية لأنه يستايل الت ث ر عل  كاية الائتاا  المارد الاع تقدمه الماارد 

 البه لإي ظل وسائل الدفل الالكترونية س تم  ام هاه الأوراق عبر  بكة الانترنت. ولالت لم  

فا  إدارة السياسة ال قد ة لإي ظل وسئل الدفل الالكترونية تكو  لإي  الة التوسل ولإي  الة 

 الانكااش.

ففي  الة التوسل ورغبة الب ت لإي  يادة ال قد ة لإي الاقتااد فإنه  قوم بإعادة سعر 

م م خفض عل   بكة الانترنت للأوراق التبارية الشي تقوم الب وك التبارية بإعادة  اا ا  ا

لد ه، ماا يشجل هاه الأ  رة عل   ام تلت الأوراق وم  ثم  يادة ا تيا اتها لدع الب ت المركزي 

 و الحاول عل  كاياد إضافية م  ال قود ويابح بالتالي لإي مقدرتها فتح المزيد م  ال قود 

هاا م  نا ية، وم  نا ية   ري  فض الب ت   Crédit cardئتاانية م ل بااقاد الائتاا الا 

المركزي لسعر إعادة الخام يشجل الب وك عل   فض سعر الخام ع د  اا ا الأوراق التبارية 

 لإي سعر الفائدة السائد لإي السوق، وبالتالي  شجيل الاقتراض للأغراض 
ً
لعالائها، وهو يعنى هبو ا

 (78، صفحة 2006)انور محاود، ت اارية والاستهلاكية. الاس

 :Quantity of Reserves Change  غ ر نسبة الا تيا ي ال قدي -

الب وك التبارية تكو  ملزمة بالا تفاظ بنسبة معي ة م  تلت الودائل لإي  كل ا تيا ي 

الجزء م  الودائل المساوي لتلت النسبة لا يستايل نقدي لدع الب ت المركزي، وهاا يعنى    

الاعتااد عليه ع د م ح الائتاا  وهو ما يعنى    العلاقة تكو  عكسية مل نسبة الا تيا ي ال قدي 

الواجب الا تفاظ بها لإي  كل نقدي  سب  عليااد الب ت المركزي الاي  تحكم لإي إدارة السياسة 

 ت الا تيا ي ال قدي بالزيادة وال قاا  كالا ي:ال قد ة ع   ريق التحكم لإي نسبة لال

 إلاا  راد الب ت المركزي التوسل لإي م ح ال قود الائتاانية ف نه  لج  مبا رة إل   فض نسبة

الا تيا ي ال قدي. ولالت ع   ريق  يادة نسبة وحجم الأرصدة الشي  ستايل الب وك التبارية 

التبارية تزداد بإضعاد النسبة المحددة م   استعاال ا بحرية لإي م ح القروض، وقدرة الب وك

الا تيا ي ال قدي  سب مضاعف الائتاا  ماا  ؤدي بدوره لتوسعاد اقتااد ة لإي الالباد 

 الاستهلاكية والاست اارية. 

وم  المتوقل لإي ظل وسائل الدفل الالكترونية  ا ل ضغاا عل  الب ت المركزي  دفعه ال  

تخفيض نسبة الا تيا ي ال قدي المالوب م  الب وك التبارية وكالت عدد ا كال الأصول 

 .(8.، صفحة 2003)صلاح الد    ي ، المودعة. 
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 للسياسة ال قد ة لإي ظل ال قود الالكترونية ا دارة ال وعية 2.3.3

هاا ال وع م  الأداة يعنى الت ث ر عل  وجه الائتاا  المتبه ل وع مع   م  القااعاد  و 

الأنشاة الاقتااد ة، والمفاضلة بينها  سب مدع  هايتها للابتال، بالعال عل   شجيل نعض 

دارة تزيد الحاجة إليها  اصة لإي ظل تلت الأنشاة  و الحد م  نعض ا، ولإي هاا ال وع م  ا  

التوجه لاقتااد اد السوق. ويتم العال بتلت ا دارة ع   ريق التحكم لإي تكلفة الحاول عل  

الائتاا  بالنسبة لتلت الأنشاة وحجم القروض و صول ا. ولالت ع   ريق  ربعة وسائل: التا ز لإي 

نوع الضااناد المالوب تقد ا ا  اسعار الفائدة، التا ز م   يث آجال القروض، التا ز لإي

 للقروض، تحد د حجم القروض. 

ويكا  القول إ  هاه ا دارة تتم عبر  بكة الانترنت باريقة  شبه  ريقة الاعتااداد 

المست دي،  يث  قوم العايل بتقد م المست داد الشي تب   نوع المشروع الاي  رغب لإي الاقتراض 

 قدم مست داد إلكترونية إل  الب ت الاي  رغب لإي م   جله ولالت عبر  بكة الانترنت  ي 

الاقتراض م ه لي ظر الب ت لإي  مر مشروعه ويتحكم بالوسائل السابقة. وقد  لج  الب ت المركزي إل  

الحث وا ق اع الأدبي، ولالت ع   ريق الاجتااع نسؤلي الب ت المركزي مل الب وك التبارية وغ رها، 

ومحاولة  رح متالباد المر لة الاقتااد ة الشي تار بها الدولة ونوع م ل ب وك الاست اار والأعاال 

)محاود ابراهيم  السياسة ال قد ة والائتاانية الواجب إتباع ا، وقد  كو  لالت عبر  بكة الانترنت.

 (81، صفحة 2006الشافعي، 

 . ال تائج والتوصياد:4

التك ولوجي العد د م  الاثار سواء عل  المستوع الاقتاادي او ال قدي،  ارح التقدم 

وم  ب   القضا ا الشي افر ها التقدم التقني لإي مبال الخدماد المارفية وظ ور ال قود 

الالكترونية، ولقد ت اولت الدراسة ت ث ر ال قود الالكترونية عل  ادارة السياسة ال قد ة،  يث 

 ال تائج والتوصياد الشي  اك  ا  نوجزها فياا  لي:توصل ا ال  مباوعة م  

لا  ت ب   موضوع بال قود ا لكترونية تا ل ا دع اهم الأساليب الحد  ة والم اة لإي  -

تقدم وتاوير الا اعة المارلإي، والشي  سع  دائاا ال  مواكبة كل ما هو جد د لإي  دمة المتعامل  ، 

سائل وادواد الوفاء الحد  ة، والشي ل ا     كب ر فإ  استخدام ا لكترونية ستكو  م   فضل و 

لإي القيام بهاا الدور لإي المستقبل القريب، بالرغم م  وجود نعض ا  كالاد الشي تقل م   لال 

 التعامل بالبااقاد الائتاانية وغ ر م  وسائل الدفل الالكتروني.



www.manaraa.com

قريش ي  هرةسلالي بوبكر، العبس ي علي، 
 

168 

الأنعاد التبارية  عتبر ال قود الالكترونية م    دث الظواهر التك ولوجية لااد  -

والاقتااد ة والشي تبسد بقوة تفعيل استخدام تك ولوجيا المعلوماد لإي الماارساد الاقتااد ة 

 والمارفية  اصة.

ة     داثة هاه الظاهرة  تبسد لإي التبا   الكب ر ب   المفاهيم المختلفة لل قود الالكتروني -

وم  ثم فلا غرابة لإي    نبد  عريف لل قود الالكترونية  حارها لإي  ضيق الحدود لإي      عريف 

   ر  تسل بها لإي  وسل نااق، وب   هاا ولااك جالة م  التعريفاد والمفاهيم المتبا  ة. 

 ل ال قود الالكترونية  لقة م   لقاد التاور ال قدي، ل ا مف وم ا و اائا ا تا -

 واثارها، فهي تالح ك داة للدفل كاا ل ا قوة ابراء ووسيلة لتبادل ومخز  للقياة.

م  المتوقل ا  ت ثر ال قود الالكترونية عل  السياسة ال قد ة م   لال ت ث رها عل  عرض  -

تضعف م  قدرة الب ت المركزي عل  إدارة السياسة ال قد ة لإي  ال قود ونسبة السيولة، وسود

  الة ترك م اة ا صدار للاؤسساد مالية   رع.

 اك  للب ت المركزي صياغة السياسة ال قد ة الم اسبة لإي  الة ما إلاا قام هو بإصدار  -

لكترونية ال قود الالكترونية وبالتالي السيارة عل  المخا ر ال اتبة ع   لق وسائل الدفل الا

 والتقليل م  حجم الخسائر المالية.

ا  تاور ال قود الالكترونية جعل تكلفة العالياد م خفضة وسريعة ماا  ؤدي ال   يادة  -

سرعة دورا  ال قود، وقد تزداد درجة عدم قدرة الب ت المركزي عل  قياس ا، وهو ما  تولد ع ه 

 بالتالي لإي إعادة صياغتها.عدم القدرة عل  التحكم لإي رقابة السياسة ال قد ة و 

 ثر ال قود الالكترونية عل  فعالية السياسة ال قد ة يعتاد بدرجة كب رة عل  مدع توافر  -

البياناد الخاصة بوسائل الدفل الالكترونية وهو امر هام وفعال لإي مساعدة الب ت المركزي لإي 

 صياغة السياسة ال قد ة.

ونية  عد ضرورة  تاية وموضوعية، لا  اك  باي  ال م  وما  اك  قوله، ا  ال قود الالكتر       

الا ول ا  نغض البار عنها لإي ظل متالباد العال المارلإي الحد ث، الا وبالرغم م  الاثار 

السلبية ل اه ال قود عل  فعالية وصياغة السياسة ال قد ة، الا ا  هاا الت ث ر  بدو م   لال ما 

الب ت المركزي لإي التحكم لإي التاوراد الحاصلة لإي الا اعة سبق انه  توقف ال   د كب ر لإي قدرة 

كال لإي مبال المارفية، ومدع استخدام ا وهو ما  اك  م  إ باد الحلول ال اتبة ع  كل ا 

 ال قود الالكترونية.
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